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Abstrak: Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh rasio profitabilitas dan rasio 
pasar terhadap harga saham perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Rasio 
profitabilitas yang dianalisis adalah Return on Equity (ROE), sedangkan rasio pasar diukur 
menggunakan Earnings Per Share (EPS). Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif 
menggunakan regresi linier berganda untuk menganalisis data sekunder yang diperoleh dari 
laporan keuangan perusahaan yang terdaftar di BEI selama periode 2021 hingga 2024. Sampel 
penelitian terdiri dari 30 perusahaan yang mempublikasikan laporan keuangan tahunan secara 
konsisten. Teknik pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling, yang 
memilih perusahaan berdasarkan kriteria tertentu, yaitu perusahaan yang memiliki data laporan 
keuangan yang lengkap dan tersedia di publikasi BEI. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROE berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 
sementara EPS berpengaruh positif dan signifikan. Uji simultan (Uji F) mengungkapkan bahwa 
kedua variabel secara bersama-sama berpengaruh terhadap harga saham. Implikasi manajerial 
dari penelitian ini adalah bahwa investor lebih memperhatikan rasio pasar, khususnya EPS, 
dalam membuat keputusan investasi. Oleh karena itu, perusahaan yang ingin meningkatkan 
harga saham sebaiknya fokus pada peningkatan EPS untuk menarik minat investor. 

 

Kata Kunci: Profitabilitas, Market Rasio, Harga Saham 
 
 
Abstract: This study aims to analyze the effect of profitability ratios and market ratios on the 
stock prices of companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The profitability ratio 
analyzed is Return on Equity (ROE), while the market ratio is measured using Earnings Per 
Share (EPS). This study employed a quantitative method using multiple linear regression to 
analyze secondary data obtained from the financial statements of companies listed on the IDX 
for the period 2021 to 2024. The study sample consisted of 30 companies that consistently 
publish annual financial reports. The sampling technique used was purposive sampling, which 
selects companies based on certain criteria, namely companies with complete financial report 
data available in IDX publications. 
The results show that ROE has a significant effect on stock prices, while EPS has a positive and 
significant effect. A simultaneous test (F-test) revealed that both variables jointly influence stock 
prices. The managerial implication of this study is that investors pay more attention to market 
ratios, particularly EPS, when making investment decisions. Therefore, companies seeking to 
increase their stock prices should focus on increasing EPS to attract investors. 
 
Keywords: Profitability, Market Ratio, Stock Price 
 

mailto:gustirani.lovely@gmail.com


 

 

PENDAHULUAN 
Harga saham adalah nilai pasar dari saham 

perusahaan pada waktu tertentu. Ini 
mencerminkan persepsi pelaku pasar 
mengenai nilai dan prospek perusahaan, serta 
risiko yang terkait dengan kepemilikan 
saham tersebut. Harga saham ditentukan oleh 
mekanisme penawaran dan permintaan yang 
diwarnai oleh informasi keuangan dan 
kinerja sebelumnya (Wijaya & Lesmana, 
2023. Hal ini menunjukkan bahwa harga 
saham tidak hanya mencerminkan kinerja 
emiten tetapi juga ekspektasi investor 
terhadap keuntungan di masa depan 
(Nurhandayani & Nurismalatri, 2021; Wijaya 
& Elizabeth, 2023). Harga saham berfungsi 
sebagai indikator kinerja perusahaan yang 
menunjukkan kepercayaan investor terhadap 
kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 
laba dan mengelola risiko. Meningkatnya 
harga saham menandakan optimisme pasar 
terhadap prospek perusahaan dan 
meningkatkan potensi perusahaan untuk 
menarik investasi baru (Parmuji et al., 2021; 
Simangunsong & Ovami, 2021). 

Bagi investor, harga saham yang akurat 
dapat membantu dalam pengambilan 
keputusan investasi, termasuk diversifikasi 
dan alokasi modal. Penelitian menunjukkan 
bahwa rasio keuangan seperti Return on 
Asset (ROA) dan Return on Equity (ROE) 
terhubung secara signifikan dengan harga 
saham, sehingga analisis kinerja keuangan 
menjadi penting (Ady, 2021; Akbar et al., 
2025). Volatilitas harga saham juga terkait 
dengan perubahan kondisi pasar, seperti suku 
bunga dan inflasi, yang mempengaruhi 
ekspektasi keuntungan dan biaya modal 
(Putri & Mesrawati, 2020, Annisa et al, 
2023). 

Saham perbankan adalah bagian dari pasar 
modal yang mewakili kepemilikan pada 
lembaga keuangan bank yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia (BEI). Harga saham 
bank mencerminkan penilaian pasar terhadap 
kemampuan bank menghasilkan laba, 

efisiensi operasional, risiko kredit, likuiditas, 
serta faktor makroekonomi yang 
mempengaruhi sektor keuangan secara 
keseluruhan (Sudirman et al., 2023; Alifiono 
et al.2022).  

Penelitian menunjukkan bahwa kinerja 
keuangan bank, khususnya ukuran ROA, 
ROE, dan rasio likuiditas, berperan 
signifikan dalam menjelaskan variasi harga 
saham bank di BEI Sudirman et al., 2023; 
Alifiono et al., 2022, Carolina & Natsir, 
2022). Perbandingan antara emiten bank 
konvensional besar di BEI juga sering 
menampakkan perbedaan harga saham relatif 
yang dipengaruhi oleh strategi manajemen, 
profil risiko, struktur modal, dan kebijakan 
pendanaan bank tersebut (Carolina & Natsir, 
2022; Alifiono et al., 2022). Kalkulasi harga 
saham tidak hanya merefleksikan laba 
historis, tetapi juga ekspektasi pasar terhadap 
kualitas aset, manajemen risiko, serta 
prospek kapitalisasi bank di masa depan 
Alifiono et al., 2022; Wijono et al., 2023). 

Pergerakan harga saham sektor perbankan 
Indonesia dalam beberapa tahun terakhir 
menunjukkan dinamika yang dipengaruhi 
oleh berbagai faktor ekonomi makro, 
kebijakan moneter, serta kondisi pasar global 
dan domestik. Meskipun sektor perbankan 
secara umum dianggap stabil, data 
menunjukkan adanya fluktuasi signifikan 
yang perlu dianalisis lebih mendalam. Saham 
bank-bank besar milik negara (BUMN) 
seperti Bank Rakyat Indonesia (BBRI), Bank 
Negara Indonesia (BBNI), dan Bank Mandiri 
(BMRI) mengalami penurunan harga yang 
cukup tajam sepanjang tahun 2024. BBRI 
tercatat turun sekitar 28,73% sepanjang tahun 
2024, BBNI turun 19,07%, dan BMRI turun 
5,79% dibandingkan dengan harga awal 
tahun (https://www.idxchannel.com, 20215). 
Penurunan ini turut membebani pergerakan 
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG), 
mengingat kontribusi besar sektor perbankan 
terhadap indeks tersebut. Di sisi lain, Bank 
Central Asia (BBCA), sebagai bank swasta 

https://www.idxchannel.com/
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terbesar di Indonesia, mencatatkan kinerja 
yang positif dengan kenaikan harga saham 
sebesar 5,58% sepanjang tahun 2024. Hal ini 
menunjukkan bahwa sektor perbankan 
swasta dapat memberikan hasil investasi 
yang lebih baik dibandingkan dengan bank-
bank BUMN dalam periode tersebut. Secara 
keseluruhan, sektor perbankan Indonesia 
menunjukkan kinerja yang beragam dalam 
beberapa tahun terakhir. Bank-bank BUMN 
mengalami penurunan harga saham yang 
signifikan, sementara bank swasta seperti 
BBCA menunjukkan kinerja yang lebih baik. 
Investor perlu mempertimbangkan faktor-
faktor ekonomi makro, kebijakan 
pemerintah, dan kondisi pasar global dalam 
membuat keputusan investasi di sektor 
perbankan. 

Harga saham dipengaruhi oleh kombinasi 
faktor fundamental perusahaan (kinerja 
keuangan, ukuran perusahaan, struktur 
modal), faktor makroekonomi (inflasi, suku 
bunga, nilai tukar), serta faktor perilaku pasar 
(psikologi investor dan analisis teknikal). 
Kajian empiris di BEI menunjukkan bahwa 
perubahan variabel makroekonomi dapat 
berdampak pada dinamika harga saham 
melalui perubahan biaya modal, likuiditas, 
serta prospek laba perusahaan (Parulian et 
al., 2013; Tahu et al., 2024; Usman et al., 
2024). 

Kinerja keuangan perusahaan (mis. ROA, 
ROE), tingkat likuiditas (CR), serta 
kebijakan pendanaan (DER, struktur modal) 
memiliki hubungan signifikan terhadap harga 
saham, meskipun arah dan magnitudenya 
dapat bervariasi menurut sektor, periode, dan 
karakteristik emiten (Alifiono et al., 2022; 
Carolina & Natsir, 2022; Darmawan & Yasa, 
2022). Faktor risiko dan volatilitas pasar 
turut mempengaruhi pergerakan harga 
saham, dengan kejadian eksternal seperti 
perubahan kebijakan moneter dan kondisi 

ekonomi global berpotensi memicu respons 
harga saham yang signifikan (Alifiono et al., 
2022; Darmawan & Yasa, 2022).  

Pada penelitian ini peneliti fokus kepada 
Return on Equity (ROE) dan Earning Per 
Share (EPS) sebagai faktor yang 
mempengaruhi harga saham. ROE adalah 
ukuran profitabilitas yang menunjukkan 
seberapa efektif perusahaan menghasilkan 
laba dari ekuitas pemegang saham. Secara 
umum, ROE dihitung sebagai laba bersih 
dibagi ekuitas pemegang saham, sehingga 
mencerminkan seberapa efektif perusahaan 
mengubah modal sendiri menjadi laba 
(Bulkia et al., 2022; Utami & Darmawan, 
2018; Hamidin & Nurhawaeny, 2017). ROE 
mencerminkan kemampuan perusahaan 
menghasilkan laba dari ekuitas yang dimiliki 
pemegang saham. Semakin tinggi ROE, 
biasanya diindikasikan laba yang lebih 
efisien per unit ekuitas, sehingga ekspektasi 
arus kas masa depan meningkat dan pasar 
menilai perusahaan sebagai sumber 
pengembalian yang lebih menarik. Hal ini 
cenderung meningkatkan harga saham karena 
investor bersedia membayar premi untuk 
prospek laba yang lebih baik (Carolina & 
Natsir, 2022; Mulyani & Andreas, 2019; 
Bulkia et al., 2022; Utami & Darmawan, 
2018). tinggi juga sering dikaitkan dengan 
tata kelola keuangan yang lebih baik dan 
kontrol risiko yang lebih efektif, yang 
menambah kepercayaan investor terhadap 
stabilitas laba dan kemampuan perusahaan 
membayar dividen, yang dapat mendorong 
harga saham naik (Carolina & Natsir, 2022; 
Mulyani & Andreas, 2019; Utami & 
Darmawan, 2018).  

Beberapa penelitian di Indonesia 
menemukan bahwa ROE berpengaruh 
signifikan terhadap harga saham secara 
positif, terutama ketika ROE mencerminkan 
profitabilitas yang tinggi dan manajemen 
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risiko yang baik. Misalnya, studi yang 
menguji perusahaan perbankan dan sektor 
manufaktur menunjukkan ROE berperan 
sebagai sinyal kinerja keuangan yang kuat 
terhadap harga saham (Carolina & Natsir, 
2022; Mulyani & Andreas, 2019; Utami & 
Darmawan, 2018; Hamidin & Nurhawaeny, 
2017). Penelitian dalam konteks sektor 
perbankan juga menemukan bahwa ROE 
berdiri sebagai variabel signifikan dalam 
prediksi harga saham, dengan mekanisme 
mediasi melalui laba yang lebih tinggi dan 
potensi dividen yang lebih besar (Bulkia et 
al., 2022; Hamidin & Nurhawaeny, 2017). 
Ada juga temuan-kontradiksi di literatur, di 
mana beberapa penelitian menemukan 
signifikansi ROE tidak selalu konsisten 
terhadap harga saham di semua sektor atau 
periode, menandakan adanya heterogenitas 
sektoral dan pergeseran dinamika pasar 
modal (Efendi et al., 2019; Oleh karena itu, 
interpretasi hasil perlu mengacu pada konteks 
sampel dan periode penelitian.  

EPS adalah laba bersih perusahaan yang 
dibagi dengan jumlah saham beredar. Secara 
umum, EPS mencerminkan laba perusahaan 
per saham yang dimiliki investor, sehingga 
menjadi ukuran langsung profitabilitas yang 
dapat diatribusikan ke pemegang saham 
(Choiriyah et al., 2021; Putri et al., 2024). 
EPS sering dipakai sebagai proxy untuk 
seberapa efisien perusahaan menghasilkan 
laba per unit saham yang ada di pasar modal, 
sehingga EPS menjadi indikator utama dalam 
penilaian nilai pasar sebuah perusahaan 
(Choiriyah et al., 2021; Ali et al., 2024). EPS 
yang lebih tinggi menunjukkan laba bersih 
yang lebih besar per saham, sehingga 
prospek pembagian dividen atau peningkatan 
arus kas masa depan menjadi lebih menarik 
bagi investor. Hal ini cenderung 
meningkatkan permintaan terhadap saham 
dan menekan harga yang undervaluasi ke 

arah harga yang lebih tinggi seiring 
ekspektasi investor terhadap laba masa depan 
(Angela & Masjud, 2019; Choiriyah et al., 
2021; Putri et al., 2024). 

Berbagai penelitian menunjukkan EPS 
berpengaruh positif terhadap harga saham 
secara signifikan dalam banyak kasus, 
terutama ketika EPS tumbuh karena laba 
perusahaan yang konsisten dan prospek arus 
kas yang lebih kuat (Choiriyah et al.2021; 
Putri et al., 2024; Ali et al., 2024). Namun, 
ada juga studi yang menemukan bahwa 
pengaruh EPS bisa tidak signifikan secara 
parsial (Fazriati & Herlinawati, 2024; 
Susanti, 2020; Rahmadewi & Abundanti, 
2018). 

Studi khusus sektor perbankan Indonesia 
menunjukkan bahwa EPS berperan dalam 
harga saham, terutama ketika dipersatukan 
dengan indikator profitabilitas lain seperti 
ROE/NPM serta kebijakan dividenda, 
menunjukkan bahwa EPS berkontribusi 
terhadap harga pasar melalui sinyal laba per 
saham kepada investor (Choiriyah et al., 
2021; Nathania & Wijaya, 2023; Rahmadewi 
& Abundanti, 2018). 

Banyak studi menunjukkan ROE 
berpengaruh positif terhadap harga saham, 
terdapat juga temuan yang menunjukkan 
signifikansi ROE tidak konsisten secara 
parsial atau bergantung pada sektor 
(perbankan vs manufaktur) dan periode 
pengamatan. Hal ini mengindikasikan adanya 
heterogenitas sektoral dan dinamika pasar 
yang belum sepenuhnya dijelaskan oleh 
model tunggal ROE terhadap harga saham. 
Penelitian lanjut perlu membedakan efek 
ROE berdasarkan sektor, ukuran perusahaan, 
serta kontekstualitas kebijakan akuntansi dan 
struktur modal Sari et al. (2022), Harlan & 
Wijaya, 2022). 

Meski banyak studi membahas ROE atau 
EPS terhadap harga saham, interaksi antara 
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ROE/EPS dengan indikator pasar seperti 
PBV/PER dalam konteks BEI perbankan 
kurang dieksplor secara komprehensif. 
Penelitian ini bertujuan untuk menilai 
pengaruh simultan faktor-faktor profitabilitas 
(ROE) dan faktor pasar/market ratios (EPS)  
terhadap harga saham bank-bank yang 
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
selama periode tertentu yaitu 2021-2024.  

 

METODE 
Penelitian ini menggunakan pendekatan 

kuantitatif dengan desain longitudinal untuk 
menganalisis kinerja keuangan bank umum 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
selama periode 2021 hingga 2024. Populasi 
penelitian mencakup semua bank umum yang 
terdaftar di BEI pada tahun 2023, yang 
berjumlah 47 bank  
(https://www.idxchannel.com/).  

Sampel penelitian diambil menggunakan 
teknik purposive sampling, yaitu memilih 
bank-bank yang secara konsisten 
mempublikasikan laporan keuangan tahunan 
selama periode observasi. Berdasarkan 
kriteria tersebut, diasumsikan terdapat 30 
bank yang memenuhi syarat sebagai sampel 
penelitian. Data yang digunakan dalam 
penelitian ini adalah data sekunder yang 
diperoleh dari laporan keuangan tahunan 
bank-bank yang terdaftar di BEI selama 
periode 2021–2024. Laporan keuangan 
tersebut dapat diakses melalui situs resmi 
masing-masing bank atau melalui portal 
Otoritas Jasa Keuangan (OJK). 

Variabel yang dianalisis dalam penelitian 
ini adalah Return on Equity (ROE) dan 
Earning Per Share (EPS). Untuk 
menganalisis data, digunakan perangkat 
lunak statistik SPSS 26 (Statistical Package 
for the Social Sciences). Langkah-langkah 
analisis meliputi uji asumsi klasik 

(normalitas, multikolinearitas, dan 
heteroskedastisitas), analisis deskriptif untuk 
menggambarkan karakteristik data, serta 
analisis regresi linier berganda untuk 
mengidentifikasi pengaruh variabel 
independen terhadap ROE dan EPS. Uji 
hipotesis dilakukan menggunakan uji t untuk 
menguji signifikansi koefisien regresi 
individu dan uji F untuk menguji signifikansi 
model regresi secara keseluruhan. (Sugiono, 
2022) 

 
 
 
 
 

Gambar 1. Kerangka Penelitian 
 

HASIL DAN DISKUSI 
Berdasarkan hasil uji asumsi klasik yang 

dilakukan, beberapa temuan penting dapat 
disimpulkan. Pertama, hasil uji normalitas 
menggunakan uji Kolmogorov-Smirnov 
menunjukkan bahwa data dalam penelitian 
ini berdistribusi normal, dengan nilai 
signifikansi 0.090 yang lebih besar dari 0.05. 
Hal ini berarti bahwa distribusi data tidak 
menyimpang secara signifikan dari distribusi 
normal, sehingga memenuhi asumsi 
normalitas yang diperlukan untuk analisis 
regresi. Selanjutnya, hasil uji 
multikolinearitas menunjukkan bahwa tidak 
terdapat multikolinearitas yang bermasalah 
antara variabel independen. Nilai Tolerance 
untuk variabel EPS dan ROE adalah 0.746, 
yang lebih besar dari 0.10, serta nilai 
Variance Inflation Factor (VIF) adalah 1.341, 
yang lebih kecil dari 10. Ini mengindikasikan 
bahwa tidak ada korelasi yang sangat tinggi 
antara variabel independen yang dapat 
mengganggu hasil regresi. Terakhir, hasil uji 
autokorelasi menunjukkan bahwa tidak ada 
autokorelasi dalam model regresi. Nilai 
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Durbin-Watson yang dihasilkan adalah 
1.621, yang berada dalam rentang yang 
diharapkan (1.612 hingga 2.388), 
menunjukkan bahwa tidak terdapat korelasi 
antar error term dalam model. 

Nilai R² yang diperoleh dari model regresi 
adalah 0.206, yang berarti bahwa sekitar 
20.6% dari variasi harga saham dapat 
dijelaskan oleh variabel EPS dan ROE. 
Sisanya sebesar 79.4% dipengaruhi oleh 
faktor lain yang tidak tercakup dalam model 
ini. Ini menunjukkan bahwa ada banyak 
faktor eksternal yang turut mempengaruhi 
harga saham, yang perlu dipertimbangkan 
oleh investor. Persamaan regresi yang 
dihasilkan adalah: 

Y=7.459+0.029⋅EPS+0.162⋅ROE 
 
Tabel1.  Hasil Uji t. 
Variabel Koefisien 

(B) 
Std. 
Error 

t 
Hitung 

Sig. 

Konstant
a 

7.459 0.284 26.265 0 

EPS 0.029 0.01 2.797 0.00
9 

ROE 0.162 1.694 0.096 0.02
4 

 
Berdasarkan Tabel 1. EPS 

berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
harga saham, dengan nilai t hitung 2.797 dan 
nilai signifikansi 0.009, yang lebih kecil dari 
0.05. ROE tidak berpengaruh signifikan 
terhadap harga saham, dengan nilai t hitung 
0.096 dan nilai signifikansi 0.024, yang lebih 
besar dari 0.05. 
 
Tabel 2. Hasil Uji F  

Sum of 
Squares 

df Mean 
Square 

F 
Hitung 

Sig. 

Regresi 8.174 2 4.087 4.014 0.028 
Residual 31.566 31 1.018 

  

Total 39.74 33 
   

  
Berdasarkan Tabel 2. Hasil uji F 

menunjukkan bahwa EPS dan ROE 
berpengaruh secara simultan terhadap harga 
saham, dengan nilai F hitung 4.014 dan nilai 
signifikansi 0.028, yang lebih kecil dari 0.05 
 
Diskusi 
Pengaruh ROE Terhadap Harga Saham 

ROE sebagai ukuran profitabilitas 
ekuitas memiliki hubungan positif dengan 
harga saham bank secara signifikan. Banyak 
studi di BEI menemukan bahwa ROE yang 
lebih tinggi diasosiasikan dengan ekspektasi 
laba yang lebih  

Teori Persepsi Risiko dan Faktor 
Psikologis Pasar (Behavioral Finance) 
menjelaskan bahwa harga saham dipengaruhi 
tidak hanya oleh kinerja fundamental semata, 
tetapi juga oleh persepsi investor terhadap 
risiko, volatilitas laba, serta faktor 
makroekonomi yang menambah 
ketidakpastian di pasar. ROE yang sangat 
tinggi bisa meningkatkan daya tarik jika 
disertai stabilitas laba dan kualitas aset, tetapi 
jika meningkatnya ROE didorong oleh 
tingkat risiko tinggi (misalnya leverage 
tinggi) tanpa dukungan arus kas yang nyata, 
maka persepsi risiko bisa membatasi respons 
harga saham. Oleh karena itu, interaksi 
antara ROE, EPS, dan variabel risiko (CR, 
DER) perlu dipertimbangkan dalam model 
empiris (Medyawati & Yunanto, 2023), Laili, 
2024). 

Studi di Indonesia menunjukkan bahwa 
ROE berpengaruh positif terhadap harga 
saham bank, tetapi hasilnya tidak seragam di 
semua konteks. (Medyawati & Yunanto, 
2023), Isman, 2024; Laili, 2024). Literatur 
internasional juga mendukung pola positif 
antara ROE dan harga saham pada bank 
maupun perusahaan keuangan, meski perlu 
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dicatat variasi lintas negara terkait regulasi, 
ukuran pasar, dan struktur kapital. Beberapa 
studi luar negeri menunjukkan bahwa ROE 
berperan sebagai sinyal profitabilitas yang 
kuat terhadap valuasi pasar, (Pramitha, 
2022), Rumbiak et al., 2021). 
 
Pengaruh EPS terhadap Harga Saham 

EPS berhubungan positif dengan harga 
saham bank, karena EPS merefleksikan laba 
bersih per saham beredar yang meningkatkan 
potensi dividen dan arus kas per saham bagi 
investor. Harga saham mencerminkan 
estimasi arus kas masa depan yang 
didiskontokan. EPS, sebagai ukuran laba per 
saham, adalah sinyal langsung mengenai 
kemampuan perusahaan membagikan laba 
kepada pemegang saham dan membangun 
arus kas di masa depan. Dengan demikian, 
EPS yang meningkat secara konsisten 
menandakan kualitas laba yang lebih baik 
dan potensi dividen, sehingga secara teoretis 
mendorong harga saham meningkat 
(Happrabu & Ariyani, 2023; Choiriyah et al., 
2021; Claudia & Indrati, 2021). 

Teori Persepsi Risiko dan perilaku pasar 
(Behavioral Finance) menjelaskan bahwa 
meskipun EPS meningkatkan valuasi 
fundamental, respons pasar juga dipengaruhi 
persepsi risiko, volatilitas laba, serta 
dinamika makroekonomi. Bank dengan EPS 
tinggi tapi volatilitas laba tinggi atau tingkat 
risiko kredit yang meningkat mungkin tidak 
memberi sinyal yang sama kuatnya terhadap 
harga saham, sehingga gaya respons pasar 
bisa bersifat kontekstual (Medyawati & 
Yunanto, 2023; Isman, 2024). 

Secara konsensus, banyak kajian di BEI 
menemukan hubungan positif antara EPS dan 
harga saham bank, terutama ketika EPS 
mencerminkan laba bersih yang stabil dan 
terkelola dengan baik. Namun, beberapa 
studi menunjukkan signifikansi EPS yang 

tidak konsisten secara parsial, bergantung 
pada konteks subsektor (bank konvensional 
vs syariah), ukuran bank, serta periode 
penelitian. Hal ini sejalan dengan literatur 
yang menunjukkan bahwa EPS berperan 
sebagai bagian dari sinyal laba yang lebih 
luas (Isman, 2024; Laili, 2024), Handri et al., 
2024). 

Beberapa penelitian regional luar BEI 
juga menunjukkan bahwa EPS dapat 
memediasi atau memoderasi hubungan 
ROE–harga saham, sehingga interpretasi 
sekuensial antara ROE dan EPS penting 
untuk memahami mekanisme nilai 
perusahaan dan valuasi pasar; konteks 
perbandingan lintas negara dapat 
memberikan wawasan yang berguna 
Choiriyah et al., 2021; Handri et al., 2024). 

 
Pengaruh ROE dan EPS terhadap Harga 
Saham 

Penelitian mengenai pengaruh rasio 
profitabilitas terhadap harga saham bank 
yang listing di BEI, khususnya fokus pada 
ROE dan EPS secara simultan, menunjukkan 
bahwa kedua variabel tersebut sering 
berkontribusi signifikan terhadap valuasi 
pasar. ROE mencerminkan efisiensi 
operasional dan kemampuan bank mengubah 
aset menjadi laba, sehingga secara teoretis 
meningkatkan ekspektasi arus kas masa 
depan dan mendongkrak harga saham jika 
laba stabil dan risiko terkendali. EPS, sebagai 
laba per saham beredar, berfungsi sebagai 
sinyal langsung terhadap kemampuan 
perusahaan membayar dividen dan 
menghasilkan arus kas per saham, sehingga 
peningkatan EPS umumnya dikaitkan dengan 
kenaikan harga saham.  

Kerangka teori valuasi fundamental dan 
perilaku pasar menjelaskan bahwa meskipun 
ROE dan EPS meningkatkan nilai intrinsik, 
respons pasar juga dipengaruhi persepsi 
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risiko dan dinamika makroekonomi. Secara 
praktis, integrasi analisis ROE dan EPS 
dengan indikator pasar serta konteks 
makroekonomi meningkatkan akurasi 
penilaian harga saham bank BEI. 

 
KESIMPULAN 

ROE dan EPS berkontribusi signifikan 
terhadap harga saham bank BEI secara 
parsial dan simultan. Ukuran bank, periode 
studi, serta variabel kendali seperti PBV, 
PER, CR, DER, dan variabel makroekonomi 
(inflasi, BI rate, kurs). ROE mencerminkan 
efisiensi operasional dan kemampuan 
mengubah aset menjadi laba, sehingga 
meningkatkan ekspektasi arus kas masa 
depan dan nilai perusahaan. EPS 
mencerminkan laba bersih per saham beredar 
dan berfungsi sebagai sinyal langsung 
terhadap kemampuan perusahaan 
membagikan laba dan membangun arus kas 
per saham, sehingga meningkatkan daya tarik 
investor. 
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